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Anlagekommentar Juni 2020

Nach Achterbahnfahrt in der ersten Jahreshalfte
sorgen die ersten Lockerungen der Lockdowns fur
euphorisierte Anleger

An den westlichen Anlageméarkten waren neben den neuen Fiskalpa-

keten auch die unerwartet schnellen Lockdown-Lockerungen die Stut-
zen der Aufwartsbewegung fir risikoreiche Wertpapiere. Mehrere eu-
ropaische Lander planten so bereits ab der zweiten Junihéalfte fir den
internationalen Tourismus eine schrittweise Wiederdffnung. Wahrend
die Zahlen fur Corona-Neuinfizierte in den schwer betroffenen euro- Kontakt zu mir:
paischen Staaten deutlich und in den USA leicht zuriickging, sorgte

. .. . . . Lo Olaf Kauhs
Brasilien als das grof3te lateinamerikanische Land, flr einen neuen
,Corona-Hotspot“. Auch weltweit war von einem Abebben der Telefon: 0621 4608490
Coronavirus-Welle nichts zu spuren. Telefax: 0621 4608499
Die neuen Fiskalpakete und weiteren geldpolitischen MaBnahmen Email: ok@efinanz24.de
sorgten im Kampf gegen die wirtschaftlichen Folgen der Corona- www.efinanz24.de/
Pandemie fur weitere Intensitat. So sorgte der Vorschlag der EU- geldanlagen

Kommission Uber ein 750 Mrd. Euro schweres Hilfsprogramm fur Be-
geisterung, welches zu rund zwei Dritteln aus Direktzahlungen und
nur zu einem Drittel aus Krediten und Garantien bestehen soll. Auch
Japan und China beschlossen neue RettungsmafRnahmen, die im

Entwicklung DAX ohne Dividende (PR) und mit Dividende (TR)

Einmalanlage 1.000,00 EUR
Tl e e o L B e e e e L B e e e e e e LI S s e S e S
T S T T T TR T T T N TR TR TN TN TN T T T SN T S SO SO SO S S S SO S S
[ T T T T T T T T T T T S S S S S T T T S | '
[ T e | i
[ T T T T T T T T T T T N T T SO S SO SO SO SO S T T T S '
L T T T T T T T O T T T T T S S S B S '
12000 BR T —A-+—F A= -r-F-d-F-F=FA-t-F -l A-d = P A=+ =~ == i + =
L T T T T T T T S T TR T N T T T TR SO S S S S ' [
T T T T T T T T T T T S S S B | '
I e e e A | [
L T T T T T T T T T T T O T T T T SO S S S S | '
I T T T T T T T T T S T T T | o
B = T = B R B e i il e e Bt S R R .
[ e e T T T T T T T T T T S T T R o
L T T T T T T T T S S T S S | [
e T R | [
[ T T T T T T S T T T T T T T T A T SO SO SO SO T SO SO S T S
[ [ T T T T T T T T T O S SO N U [ S S T N B |
= = R e e e e bty T R e
w 1 L] 1 1 L] 1 1 L 1 1 " L] 1 1 L] 1 L " n 1 1 n 1 " 1 L [l 1 L]
= I T I I A I 'RENT ¥ b b
R [ [ L
[ T T T T T [ o T
[ T T [ ] [ TH I
E BOO]ER e e dm bk afe d ek aboale d g kool afld e d o koale de o ki =l e il e ko
[ T A Y I [ o ' o LT
[ N g 100 I [ | I
[ A A [ [ [ [
[ Y [ 1
[ () i [ [ I |
S00ER 4 J-Jd-LloL J-JdoL._L .l L L 1. - LY S dodoL L Jdod_ L.
[ 1 1 1 [ [ T ]
[ () I [ I [
[ A [ | oo [ [ |
[ Lo o [ N
[ N I L I | [ | [ e
4 1L LA L_L. Lol Ll L L L J_1_ L.
iooEsR [ [ [ T T ' [ I R T e T R B T ]
[ T O T T T T T A O O R O B |
I A S T N T N I N N T A N AN N [ AN AN N N N N N N [ B
I
[ T T T O T T T T T T N Y O Y AN S RO (N B |
1 E.F Sttt et et
BEED D00 G203 04 QS DO DT Q000001 0203 04 05 080T 08 09 1D 1T 12 13141500 1T 1810 20
- AN (R
. DAXE (TR)
© 13502018 EDESOFT
Auswertung vom 01.01.1988 bis zum 30.08.2020 FVBS v.4.04 0902007
Ergebnisse:
Bezeichnung Depotwert Wertzuwachs Wertentw, Volatilitat
in EUR in % in EUR in % pa.in'% in %
DAXE (PR} 5337 535,72 4.357 435,72 5.30 20,79

DANE (TR} 12311 1.231,00 11311 113100 803 20,54 Seite 1 von 5



Umfang von rund sechs Prozent der jeweiligen Wirtschaftsleistung " PR

: . g ) geldimanager
liegen. In Frankreich wurde ein Hilfspaket fiir den besonders getroffe- "= therzeagendes mehwert i e geldanlage
nen Automobilsektor angekindigt und in Deutschland wurde ein Neun
-Milliarden-Rettungspaket fur die angeschlagene Lufthansa ausgear-
beitet. Auch die die US-Notenbank Federal Reserve System (Fed)
setzte in ihrer Geldpolitik mehrere neue MalRhahmen ein, um kleine
und mittelgroRe Unternehmen starker zu unterstutzen. Gleichzeitig
positionierte sich Zentralbankchef Jerome Powell jedoch recht eindeu-
tig gegen negative Leitzinsen.

Entwicklung der Anlagemarkte

Die sinkenden Corona-Neuinfektionen in der westlichen Welt, sowie
zuséatzliche Konjunkturpakete in Europa, Japan und China und die
Stabilisierung der globalen Unternehmensstimmungen haben die Ak-
tienmarkte im vergangenen Monat angetrieben. Die wieder zugenom-
menen Spannungen zwischen den USA und China und der tiefe Fall
der weltweiten Konjunkturindikatoren konnten die Kapitalméarkte nur

Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs

zeitweilig belasteten. Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499

So konnten Technologie- und Wachstumswerte und starker zyklisch
gepragte Indizes wie dem DAX Index oder dem japanischen NIKKEI Email: ok@efinanz24.de
225 Index die besten Wertentwicklung erzielen. Beim marktbreiten
amerikanische S&P 500 Index gab es nur ein Zuwachs von 1,8 Pro-

www.efinanz24.de/
geldanlagen

Entwicklung ausgewahite Anlagemarkte
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in EUR in % in EUR in % pa., in % in %
Kat & AF Asaen 4.852 48521 3.852 3a5.21 5.80 17.78
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Kal.@ RF EURUnternehmenHochzins 3.733 373.30 2733 273.30 485 7.83
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zent. Dagegen konnten die technologielastigen NASDAQ Composite
Index einen Zuwachs von 6,8 Prozent verbuchen und der NASDAQ
100 Index um 6,3 Prozent zu legen. Die europaischen Markte folgten
diesem Trend. So konnte der deutsche DAX Index um 6,3 Prozent
zulegen, der Eurostoxx 50 Index folgte mit 6,0 Prozent Zuwachs und
der britische FTSE 100 Index schaffte mit 1,6 Prozent auch ein positi-
ves Ergebnis. Der japanische NIKKEI 225 Index konnte mit 1,9 Pro-
zent zwar auch ein positives Ergebnis erzielen, allerdings nicht mehr
so dynamisch wie im Vormonat. Fur den weltweiten MSCI World In-
dex (EUR) gab es global auch einen kleinen Zuwachs von 1,5 Prozent.

Ab der Monatsmitte legten jene zyklischen Werte zu, welche in den
ersten Wochen der Corona-Krise uberproportional verloren hatten.
Dabei versuchten Investoren mit der Aussicht auf eine allmé&hliche
Normalisierung, die den Aktienmarkten bislang ferngeblieben waren
und einen Grof3teil der Kurssteigerungen verpasst hatten, Perfor-
mance gutzumachen.

Die sicheren Staatsanleihen verloren dagegen in diesem risikofreudi-
geren Umfeld leicht an Boden. So stieg die Rendite der zehnjahrigen
deutschen Bundesanleihe auf minus 0,45 Prozent und in den USA na-
herte sich die Rendite der zweijahrigen Staatspapiere der Nullpro-
zentgrenze, wahrend die zehnjahrigen Titel unverandert rentierten.
Bei den Anlegern kam allerdings auch die Frage auf, wie denn die
enormen Summen fur die Rettungspakete bei diesem unattraktiven
Zinsniveaus am Kapitalmarkt untergebracht werden sollen. So konn-
ten Unternehmensanleihen die Verluste von der Zinsseite durch die
Einengung der Kreditaufschlage tberkompensieren und in der zweiten
Monatshalfte Kursgewinne erzielen. Bei den Unternehmensanleihen
fiel die Erholung im Gegensatz zu den Aktienméarkten aber deutlich
gedampfter aus. Der Goldpreis konnte dagegen seinen Aufwartstrend
fort setzen und markierte zwischenzeitlich sogar ein Sieben-
Jahreshoch.

Geldanlegen in der Post-Coronazeit

Durch den Ausbruch der Corona-Pandemie ist die Welt im Eiltempo
auf den Kopf gestellt worden. Das Coronavirus hat unser tagliches
Leben fest in den Griff genommen und die Auswirkungen konfrontie-
ren uns permanent. Doch fur mittel und langfristig orientierte Inves-
toren lohnt sich bereits jetzt der Blick auf die Anlagewelt fur die Zeit
danach!

Auf die beispiellose Krise reagieren die Notenbanken und Staaten
schnell, effektiv und unkonventionell, um die kurzfristigen negativen
wirtschaftlichen Auswirkungen einzudammen. Es ist jetzt schon er-
kennbar, dass der Staat seine Rolle grundsatzlich neu definiert. Dies
ist besonders in Europa feststellbar. Der Ruf der Offentlichkeit nach
einem starken Staat wird hier immer lauter, dass dieser die 6konomi-
schen Folgen insbesondere von Privatunternehmen abschirmt. Aller-
dings ist die zentrale Frage, welche nachhaltigen und langfristigen
Auswirkungen diese Eingriffe auf die Wirtschaft haben werden, noch
nicht so prasent. Zweifel an den Fahigkeiten des Staates, langfristig
ein guter Unternehmer zu sein, sind aus der Vergangenheit nicht un-

@ geldmanager
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Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs

Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499

Email: ok@efinanz24.de

www.efinanz24.de/
geldanlagen
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begrindet. Das diese Dekade durch einen starken Staat gekennzeich- &‘3 @@“ﬂﬂﬂﬂ.&?‘aﬂ'll;'-‘t@t@.ii'
net sein wird, steht jedenfalls fest. Als eine wesentliche Erkenntnis . i
aus der Corona-Pandemie wird die neue Dimension der Staatsver-
schuldung rund um den Globus sein. Schatzungen des Internationa-
len Wahrungsfonds (IWF) besagen, dass die Verschuldungsquote in
Relation zum Brutto-Inlandsprodukt in den Industrieldndern von 105
Prozent auf 122 Prozent steigen wird. In den USA wird die Verschul-
dung um nahezu 20 Prozent auf 131 Prozent ansteigen, in Deutsch-
land von 60 Prozent auf rund 80 Prozent und in der Schweiz von 39
Prozent auf 46 Prozent. Hohe Schuldenstande, gepaart mit niedrigem
strukturellem Wachstum und demographischen Wandel, werden ins-
besondere in den Industrienationen das Niedrigzinsumfeld fur Jahr-
zehnte hinweg zementieren.

dberzeugender mehrwen fir ifife geldantage

Durch diese Veranderungen wird ein neues Denken in traditionellen
Investitionsparadigmen impliziert, um mittels Geldanlage langfristig

Kontakt zu mir:

sein Vermaogen zu erhalten oder real vermehren zu kdnnen. So genie- Olaf Kauhs
Ren dividendenorientierte Unternehmen eine immer grofRere Bedeu- Telefon: 0621 4608490
tung in der Vermdogensallokation, bleiben aber in dem aktuellen Um- Telefax: 0621 4608499

feld nicht von den Auswirkungen der staatlichen Eingriffe und der

Corona-Pandemie verschont. Um einen erheblichen Ausfall an Divi- Email: ok@efinanz24.de

denden, wie dies derzeit bei Dividenden-ETFs zu beobachten ist, zu www.efinanz24.de/
vermeiden, ricken zunehmend unternehmensspezifische Aspekte im geldanlagen

Selektionsprozess in den Mittelpunkt. Besonnene und langfristige In-
vestoren sollten sich auf die Zeit nach der Pandemie konzentrieren
und die derzeitigen Bewertungsabschlage aktiv nutzen, um in attrak-
tive Geschéaftsmodelle mit guter Marktpositionierung, starken Ma-
nagementteams sowie guten Dividendenaussichten zu investieren.

Ein Blick auf die aktuellen Anlagestrategien

Wahrend es im Regelfall marginale Anderungen der Wirtschaftsdaten
sind, welche die Trends an den Kapitalméarkten beeinflussen, wird in
den kommenden Monaten die Entwicklung rund um Covid-19 und das
Ausmal} der Erholung der Volkswirtschaften nach den beispiellosen
Lockdowns im Zentrum stehen. Da allmahlich die sozialen Distanzie-
rungsmafnahmen gelockert werden, kann sich die Angebotsseite der
Wirtschaft rasch erholen, wahrend die Konsumnachfrage insgesamt
mehr Zeit bendtigen wird. So dirften insgesamt die Aktienmarkte
und Unternehmensanleihen vorerst gestltzt bleiben. Gleichzeitig kon-
nen die Restrisiken allerdings nicht vernachléssigt werden, wenn-
gleich sie sich, wenn tUberhaupt, eher im spateren Verlauf des Jahres
auswirken durften.

Angesichts der Tatsache, dass sich das Paradigma eines lediglich ver-
haltenen Wirtschaftswachstums und einer tiefen Inflation mittelfristig
nicht andern wird und die Coronakrise auch mittelfristig Abwartsrisi-
ken impliziert, bleibt es ratsam, sich auf Qualitatsgeldanlagen zu kon-
zentrieren. Daher sollte eine Anlagestrategie defensiv gestaltet sein.
Gleichzeitig ergeben sich aber besonders bei Aktien auch Chancen fur
mittelfristig und langfristig agierende Anleger. In der aktuellen Phase
sind Unternehmen zu bevorzugen, die sich bisher in wirtschaftlich
schwierigen Zeiten bewéahrt haben, eine solide Bilanz aufweisen und
selbst bei anhaltenden NotmalRnahmen gegen Covid-19 nur einen be-
grenzen Einfluss auf die Nachfrage sehen wirden.
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Weiterhin sorgen dennoch Dividendenwerte fur gute Ertrage und der
regionale Fokus im Aktienbereich bleibt weiter auf Europa und den Q
USA gerichtet. Als interessantes langfristiges Thema zur Depotbeimi-
schung kann der Fokus auf eine ,Alternde Gesellschaft” gelegt wer-
den und uUber unterschiedliche Anlagemadglichkeiten abgebildet wer-
den. Auch globale Immobilienaktienfonds kdnnen zur Depotdiversifi-
kation beitragen, denn stabile Dividendenzahlungen durch regelmafi-
ge Mietertrage und die Partizipation an aussichtsreichen Langfristt-
rends zeichnen diesen Anlagebereich aus.

Da die Renditen fur Staatsanleihen in Europas Kernlandern bei kurzen
bis mittelfristigen Laufzeiten oft negativ sind, bleibt das Umfeld fir
Anleihen-Investoren weiter eine Herausforderung. Auch nach dem die
Kreditaufschlage in der letzten Zeit zuriickgegangen sind, bleiben die
Unternehmensanleihen weiterhin die bessere Ertragsperspektive als

die Staatsanleihen. In diesem Umfeld sollten Unternehmensanleihen Kontakt zu mir:

aus dem gesamten Euroraum weiter den Vorzug bekommen. Olaf Kauhs

wichtiger Hinweis: Telefon: 0621 4608490
Dieser Bericht dient ausschlie3lich zu Informationszwecken und die Angaben wurden Telefax: 0621 4608499
mit Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr uber- ) )

nommen werden. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Investment- Email: ok@efinanz24.de
fondsanteilen sind die jeweiligen Verkaufsprospekte und die jéhrlichen Rechenschafts- .

berichte. www.efinanz24.de/

eldanlagen

Diese sind Grundlage fur die steuerliche Behandlung der Fondsertrage. Die auf Fonds-
ebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergutung) wurden berucksichtigt.

Die auf Kundenebene anfallenden Kosten (Ausgabeaufschlag und Depotkosten) sind
ggfs. nicht berucksichtigt. Bei Fremdwéhrungen kann die Rendite infolge von Wah-
rungsschwankungen steigen oder fallen.

Die Informationen sind unverbindlich und stellen weder eine Anlageempfehlung oder
sonstige Beratung, ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Sie ersetzen kein personliches Beratungs-
gesprach. Eine Anlageentscheidung bedarf der individuellen Abstimmung auf die per-
sonlichen Verhaltnisse und Bedurfnisse des Anlegers. Die dargestellten Informationen,
Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissensstand und der Markteinschatzung
zum Zeitpunkt der Erstellung. Fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der
Daten sowie das Eintreten von Prognosen wird keine Haftung ibernommen. Die frihe-
re Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige Wertentwicklung.

Erlauterungen zu den Berechnungsgrundlagen:
Die Entwicklungen bzw. Endbetrédge und Volatilitaten werden auf EUR-Basis berechnet.
Grundlage fur die Berechnung der Volatilitdt: Monatliche Returns, logarithmiert, annua-
lisiert. Eventuelle Ausschuttungen bei Investmentfonds werden wieder angelegt. Die
Wertentwicklung basiert auf 100 Prozent des Kapitaleinsatzes, die Wertentwicklungen
p.a. und Volatilititen werden aus dem gesamten der Auswertung zugrundeliegenden Herausgeber:
Zeitraum (wie angegeben) bestimmt.
inomaxx finance consult

Olaf Kauhs

Externe Quellen:

=Kategorie-Durchschnitte: monatliche Berechnung durch EDISOFT GmbH uber das

Fondsuniversum der FVBS-Datenbank Spinnereistr. 3-7

«Zinsen (Festgeld, Sparbuch): monatliche Durchschnittswerte der Dt. Bundesbank aus D-68307 Mannheim
Meldungen deutscher Kreditinstitute
<Inflation: monatliche Zahlen des Statistischen Bundesamts Telefon: 0621 4608490

Goldpreis: offizieller Feinunzen-Preis/London

Telefax: 0621 4608499

Email: info@inomaxx.de

www.inomaxx.de
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