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Anlagekommentar August 2020

Gold, Silber und Industriemetalle auf Hohenflug

IIn unsicheren Zeiten schneidet Gold oft Uberdurchschnittlich gut ab,
auch wenn positive Renditen in einer Krise naturlich nicht gesichert
sind. Die derzeitigen hauptsachlichen Kaufer von Gold sind Finanzin-
vestoren, wobei ETFs (Exchange Traded Funds) und ETCs (Exchange
Traded Commodities) in den letzten Monaten sehr starke Zuflisse
verzeichnen konnten. Die Korrelation zwischen dem Goldpreis und Kontakt zu mir:
den ETF-Goldbestanden ist tatsachlich sehr hoch.

Olaf Kauhs

Wahrend Goldminen-Unternehmen in den letzten Jahren im Durch- Telefon: 0621 4608490
schnitt wenig in neue Reserven investiert haben, durften aufgrund

Telefax: 0621 4608499
der aktuell hohen Goldpreise mit soliden Cashflows die Investitionsté-

tigkeit fordern. Gold bietet sich als guter Diversifikator in groReren Email: ok@efinanz24.de
Portfolios an und kann sich stabilisierend bei einem hohem Aktienan- www.efinanz24.de/
teil auswirken. geldanlagen

Entwicklung der Anlagemarkte
Die meisten wichtigen Aktienmarkte blieben im Aufwéartsmodus. Der
S&P 500 Index stieg um 7,0 Prozent, die Technologie-Indizes

Entwicklung DAX ohne Dividende (PR) und mit Dividende (TR)
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Ausweriung vom 01.01. 1982 bis zum 31.08.2020 FRS 4,04 0372010
Ergebnisse:
Bezeichnung Depotwert Wertzuwachs Wertentw. Volatilitat
n EUR in % " EUR in % P, in % in %
DS (PR) 5811 581,07 4.811 481,07 542 20,75

Do (TH) 12045  1.204.84 11045 1,104,854 815 2050 Seite 1 von 5
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NASDAQ 100 Index legte um 11,1 Prozent zu und der NASDAQ Com- @
posite Index markierte sogar neue Allzeithochs. Auch an den européi-

schen Markten ging es aufwérts . So konnte der DAX Index um 5,1
zulegen der Eurostoxx 50 Index schaffte 3,1 Prozent Zuwachs und
der britische FTSE100 immerhin noch 1,1 Prozent. Auch in Asien
schien wieder die Sonne, was beim NIKKEI 225 Index mit einem Zu-
wachs von 6,6 Prozent und beim SSE Composite Index mit 2,7 Pro-
zent zu Buche schlagen konnte. Auch der weltweite MSCI World
(EUR) konnte sich um 5,3 Prozent steigern.

Dagegen konnten an den Anleihemarkten die Kursgewinne dominie-
ren. Die Rendite der zehnjahrigen deutschen Bundesanleihe sank um
0,07 Prozent, die entsprechende Rendite der 10-jahrigen Staatsanlei-
he in den USA fiel um 0,13 Prozent. Bei den Unternehmensanleihen
kam es durch die fortlaufende Einengung der Kreditaufschlage zu zu-
satzliche Kursavancen. Die anhaltende Dollarschwéche sorgte bei

Kontakt zu mir:

Gold fur eine groRe Nachfrage. Mit einem Plus von fast 11 Prozent Olaf Kauhs
stieg der Preis fir die Feinunze Gold auf 1.975 US-Dollar auf ein neu- Telefon: 0621 4608490
es Allzeithoch. Noch stérker ging es mit Silber aufwarts. Der Silber- Telefax: 0621 4608499

preis sprang um fast 34 Prozent nach oben. Im Zuge der positiven

chinesischen Konjunkturdaten befreiten sich die Industriemetallpreise Email: ok@efinanz24.de

aus ihrer Lethargie und verzeichneten ebenfalls deutliche Preisauf- www.efinanz24.de/
schlage. geldanlagen

Entwicklung ausgewéhite Anlagemérkte
Einmalanlage 1.000,00 EUR
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Ergebnisse:
Bezeichnung Depotwert Wertzuwachs Wertentw. Volatilitat
n BUR in % in EUR in % poa.in % n %
Hat@ AF Asien 3428 34284 2428 242,84 827 17.81
KaL@ AF Emerging Markets 4.222 422.18 322z 2208 8.8 21.27
Kat@ AF Europa d.419 441,00 1419 341,80 8,39 15,32
Katd AF International 4,705 47052 aTes 3Ta.s2 872 14,50
Kat @ AF Nordamernka 5.858 585,82 4.958 495,82 702 1582
Kat.@ Immobilienfonds\Welt 1.730 172,08 T30 T2.08 i 1.54
Kat@ RF EURUntemmehmenHochzins 2.511 251,12 1.511 15112 3.e E.23

Kat & RF int. Wihrungen 2.803 280,32 1.803 180,32 4.28 4,91 Seite 2 von 5



China: Fur aktive Anleger bieten sich viele Chancen

Trotz Corona-Pandemie und Handelsstreit befindet sich China auf ei-
nem guten Weg, um bis zum Jahr 2030 zur gré3ten Volkswirtschaft
der Welt aufzusteigen. Dies wird die Situation an den Finanzmarkten
im kommenden Jahrzehnt grundlegend verandern. China erholt sich
von der Coronavirus-Pandemie schneller als andere Volkswirtschaf-
ten. Davon werden auch die chinesischen Nachbarlander profitieren,
denn es gibt starke Verflechtungen zwischen den asiatischen Lan-
dern. Deshalb ist es jetzt an der Zeit, um sich fur die daraus entste-
henden Chancen in Stellung zu bringen.

Deutliche Wachstumserholung in China im 2. Quartal 2020

China: BIP Wachstum
12 ~ '
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Quella: NBS, CEIC, ABanzG| Exonamics & Strateqy, Stand: Juni 2020

Die bisher vom Export getragene chinesische Wirtschaft konzentriert
sich inzwischen zunehmend auf Technologiesektoren mit héherer
Wertschopfung. Zudem entwickelt sich die wachsende Mittelschicht
zum Wachstumsmotor durch den Binnenmarktkonsum. Auch wenn
Investitionen in China durchaus Risiken bergen und nicht unumstrit-
ten sind, ist das Land fundamental betrachtet aus drei Grinden eine
sehr attraktive Anlageregion:

1. China hat seine Markte fur auslandische Investitionen geoffnet
2. China bietet den Anlegern attraktive Wachstumsbeispiele

3. China verfolgt eine Strategie, um bis 2030 zur groRten Volks-
wirtschaft der Welt zu werden

Die Wirtschaft in China verandert sich. Das Land, welches einst als
~Werkbank der Welt“ galt, konzentriert sich inzwischen starker auf
Guter und Dienstleistungen mit hoherer Wertschopfung. Durch die
Initiative ,,Made in China 2025“ wurde die inlandische Produktion in
den Bereichen wie Biotechnologie, Automobilindustrie und Halbleiter

&3 geldmanager

= berzeugender mehrwert filr e geldantage

Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs

Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499
Email: ok@efinanz24.de

www.efinanz24.de/
geldanlagen
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gesteigert, wodurch die Abhangigkeit von auslandischen Zulieferern &‘3 @@“ﬂllﬂﬂ.i'-‘all'll;'-‘t@t@.ii'
verringert wurde. Man denke nur an Bann von Donald Trump gegen . i
den Technologiekonzern Huawei und der Auflage, dass Google bei
neuen Produkten nicht mehr mit Huawei zusammenarbeiten darf. Das
chinesische Unternehmen hat sich genau darauf vorbereitet und das
,Huawei OS" in der Hinterhand. So wird das au3enpolitische Motto
"America first" von Donald Trump eher zum Bumerang fur amerikani-
sche Unternehmen. Dieses Beispiel zeigt, wie flexibel und dynamisch
chinesische Unternehmen mittlerweile sind.

dberzeugender mehrwen fir ifife geldantage

Andere Sektoren mit hoher Wertschépfung, u.a. der Tourismus, ha-
ben derweil von umfassenden Veranderungen in der chinesischen Ge-
sellschaft profitiert. Eine neue Mittelschicht entsteht. Sie hat das
Wachstum des Landes vor Ausbruch der Coronakrise getragen und
sollte auch zur Wiederbelebung der Konjunktur nach dem Virusaus-
bruch beitragen und Chinas Wandel von einem exportabhé&ngigen zu

Kontakt zu mir:

einem starker vom inlandischen Konsum gestutzten Wirtschaftsmo- Olaf Kauhs
dell vorantreiben. China hat sein Bruttoinlandsprodukt (BIP) in den Telefon: 0621 4608490
vergangenen 12 Jahren bis zum Jahr 2020 verdoppelt und die durch- Telefax: 0621 4608499

schnittliche jahrliche Wachstumsrate lag dabei bei 7 Prozent. Bereits

vor der Corona-Pandemie schien eine Verlangsamung dieses Wachs- Email: ok@efinanz24.de

tums unvermeidlich, zumal im Land seit der globalen Finanzkrise www.efinanz24.de/
rasch Schulden angehauft wurden und die Regierung das weitere Kre- geldanlagen

ditwachstum ohnehin begrenzen wollte. Durch das Coronavirus wurde
diese Herausforderungen noch verscharft. So ging im April 2020 das
chinesische Bruttoinlandsprodukt (BIP) zum ersten Mal seit Uber 40
Jahren um 6,8 Prozent gegenuber dem Vorjahr zurick.

Vor dem Hintergrund des anhaltend angespannten Verhaltnisses zu
den USA hat China zudem zum ersten Mal seit 30 Jahren kein Wachs-
tumsziel fur das Jahr 2020 festgelegt. Der Internationale Wahrungs-
fonds (IWF) hat zwar seine Wachstumsprognose fur China deutlich
auf 1,2 Prozent im Jahr 2020 heruntergefahren, allerdings durften die
meisten anderen grof3en Volkswirtschaften wegen der Corona-
Pandemie starker schrumpfen. So wird z.B. fur die USA eine Kontrak-
tion um 5,9 Prozent erwartet. Sieht man einmal vom Coronavirus und
dessen wirtschaftlichen Auswirkungen ab, so befinden wir uns noch in
einer relativ frihen Phase in der langfristigen Entwicklung der chine-
sischen Kapitalmarkte.

Ein Blick auf die aktuellen Anlagestrategien

Hauptséchlich die Kurse von Aktien und etwas weniger ausgepragt
jene von Unternehmensanleihen haben sich in den letzten Monaten
als Folge von zusehends weniger negativen fundamentalen Entwick-
lungen und reduzierten Unsicherheiten deutlich erholt. Deshalb haben
sich viele Aktienbdrsen von den zuvor erlittenen Einbrichen mittler-
weile fast ganzlich erholt. Allerdings bleibt die Corona-Pandemie das
weiterhin bestimmende Thema an den Finanzmarkten. Die unlangst
gestiegenen Spannungen zwischen den USA und China durften durf-
ten wohl hauptsachlich den anstehenden US-Wahlen geschuldet sein
und die Wirtschaftsentwicklung kaum beeinflussen. Angesichts der
Tatsache, dass die Wirtschaft auch mittelfristig aus strukturellen
Grunden nur verhalten wachsen wird und die Corona-Pandemie noch
nicht Uberwunden ist, sollte man unverandert einen klaren Fokus auf
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Qualitatsanlagen legen. Da die Zinssatze und Anleiherenditen in den
wichtigsten Volkswirtschaften Gber einen langeren Zeitraum nahe ih-
rer Rekordtiefs bleiben dirften, gewinnen Aktien von Unternehmen
mit einer soliden Dividendenhistorie weiter an Attraktivitat.

Trotz einer moglicherweise hohen Marktvolatilitat in den kommenden
Monaten, sollte man sich als Anleger zunehmend auf eine weitgehen-
de Normalisierung der wirtschaftlichen Aktivitat in den kommenden
12-24 Monaten einstellen. Zu berlcksichtigen gilt auch, dass sich die
relevanten Stellen, wie Regierungen, Gesundheitssysteme, Einzelper-
sonen und Unternehmen seit Monaten viel dazu gelernt haben, mit
der Situation umzugehen. Daher sollte eine Anlagestrategie defensiv
gestaltet sein. Gleichzeitig ergeben sich aber besonders bei Aktien
auch Chancen fur mittelfristig und langfristig agierende Anleger. In
der aktuellen Phase sind Unternehmen zu bevorzugen, die sich bisher
in wirtschaftlich schwierigen Zeiten bewahrt haben, eine solide Bilanz
aufweisen.

Weiterhin sorgen dennoch Dividendenwerte fur gute Ertrage und der
regionale Fokus im Aktienbereich bleibt weiter auf Europa und den
USA gerichtet. Als interessantes langfristiges Thema zur Depotbeimi-
schung kann der Fokus auf eine ,Alternde Gesellschaft” gelegt wer-
den und Uber unterschiedliche Anlagemdglichkeiten abgebildet wer-
den. Auch globale Immobilienaktienfonds kénnen zur Depotdiversifi-
kation beitragen, denn stabile Dividendenzahlungen durch regelmafi-
ge Mietertrage und die Partizipation an aussichtsreichen Langfristt-
rends zeichnen diesen Anlagebereich aus. Da die Renditen flr Staats-
anleihen in Europas Kernl&ndern bei kurzen bis mittelfristigen Lauf-
zeiten oft negativ sind, bleibt das Umfeld fur Anleihen-Investoren
weiter eine Herausforderung. Auch nach dem die Kreditaufschlage in
der letzten Zeit zuriickgegangen sind, bleiben die Unternehmensan-
leihen weiterhin die bessere Ertragsperspektive als die Staatsanlei-
hen. In diesem Umfeld sollten Unternehmensanleihen aus dem ge-
samten Euroraum weiter den Vorzug bekommen.

wichtiger Hinweis:

Dieser Bericht dient ausschlieBlich zu Informationszwecken und die Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fur
die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr tbernommen werden. Allein verbindliche Grundlage fur den Erwerb von Invest-
mentfondsanteilen sind die jeweiligen Verkaufsprospekte und die jahrlichen Rechenschaftsberichte.

Diese sind Grundlage fur die steuerliche Behandlung der Fondsertrage. Die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die
Verwaltungsvergitung) wurden bericksichtigt.

Die auf Kundenebene anfallenden Kosten (Ausgabeaufschlag und Depotkosten) sind ggfs. nicht beriicksichtigt. Bei Fremd-
wahrungen kann die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Die Informationen sind unverbindlich und stellen weder eine Anlageempfehlung oder sonstige Beratung, ein Angebot oder
eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Sie ersetzen kein personliches
Beratungsgesprach. Eine Anlageentscheidung bedarf der individuellen Abstimmung auf die personlichen Verhaltnisse und
Bedurfnisse des Anlegers. Die dargestellten Informationen, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissensstand und
der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung. Fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der Daten sowie
das Eintreten von Prognosen wird keine Haftung tbernommen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator
fur die kunftige Wertentwicklung.

Erlauterungen zu den Berechnungsgrundlagen:

Die Entwicklungen bzw. Endbetrage und Volatilitaten werden auf EUR-Basis berechnet.

Grundlage fur die Berechnung der Volatilitat: Monatliche Returns, logarithmiert, annualisiert. Eventuelle Ausschittungen
bei Investmentfonds werden wieder angelegt. Die Wertentwicklung basiert auf 100 Prozent des Kapitaleinsatzes, die
Wertentwicklungen p.a. und Volatilitaten werden aus dem gesamten der Auswertung zugrundeliegenden Zeitraum (wie
angegeben) bestimmt.

Externe Quellen:

~Kategorie-Durchschnitte: monatliche Berechnung durch EDISOFT GmbH Uber das Fondsuniversum der FVBS-Datenbank
«Zinsen (Festgeld, Sparbuch): monatliche Durchschnittswerte der Dt. Bundesbank aus Meldungen deutscher Kreditinstitu-
te

=Inflation: monatliche Zahlen des Statistischen Bundesamts

=Goldpreis: offizieller Feinunzen-Preis/London

Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs

Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499

Email: ok@efinanz24.de

www.efinanz24.de/
geldanlagen
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