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Anlagekommentar August 2016

Ausgabe 8/2016

Anlagemarkte kommen mit dem Gegenwind gut
zurecht

Die Einflusse von auf3en sind derzeit vielseitig und dennoch zeigen
sich die internationalen Kapitalmarkte wohlgestimmt. Der Brexit, Ter-
ror und die italienische Bankenkrise haben weniger Auswirkung ge-
zeigt als befurchtet. Hingegen stehen die Finanzinstitute Europas un-
ter enormen Druck und spuren die Folgen einer zu geringen Eigenka-
pitalausstattung, befluirchtet hoher Kreditausfalle und aufgrund der
Niedrigzinsen eine schwache Ertragsaussicht bei Aktien.

Ein drastischer Einbruch der Aktienkurse und einer Bilanz von circa
32 Billionen Euro in Zusammenrechnung aller Banken lasst die Risi-
ken in der Branche kaum noch beherrschen. Bisher haben vor allem
Bankaktionare hohe Kapitalverluste hinnehmen missen, doch auch
eine Auswirkung auf den restlichen Aktienmarkt ist nicht ausgeschlos-
sen. Das systematische Risiko wird durch die EZB refinanziert und
somit vom Steuerzahler getragen. Die Finanzmarkte bauen nach ak-
tuellen Prognosen immer starker auf eine Unterstltzung der Wah-
rungshuter und hoffen auf Hilfestellung im Falle einer drohenden Kri-
se.

Neue H6chstwerte bei Aktien erkennbar
Nach wie vor werden die Aktienmarkte durch die expansive Geldpoli-
tik unterstitzt und es zeigen sich gerade bei Indizes neue Hochstwer-

Entwicklung DAX ohne Dividende (PR) und mit Dividende (TR)
Einmalanlage 1.000,00 EUR
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Ergebnisse:
Bezeichnung Depotwert Wertzruwachs Werteniw. Volatilitit
in EUR " % n EUR in % P, i %
Do (PR) 5.032 50318 4,032 403.1% 5.81 2.3
DAXE (TR 10337 103375 0337 233,75 B.51 21.02
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Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs
Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499

eMail:

ok@anlage-top.de

http://anlage-top.de
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werte. Im Blick auf den sdmigen Geschaftsverlauf der Unternehmen
sind diese Hochstwerte aber nicht gerechtfertigt. Die Profite der S&P-
500 Gesellschaften zeigen sich seit 4 Quartalen mit ricklaufiger Per-
formance und dennoch liegt die Erwartung fur die kommenden Wo-
chen auf einem positiven Umfeld auf den Aktienmaéarkten.

Q geldmanage

Die Geldmenge steigt an, die US-Notenbank nimmt keine Zinserh6-
hung vor und das japanische Konjunkturpaket kann sich mit einer
Performance von 5,5 Prozent beim Bruttoinlandsprodukt ebenfalls se-
hen lassen. Die Marktreaktion auf den Brexit und den Terror in Euro-
land scheinen abgelegt, wohingegen sich Wachstum auf Kredit an-
scheinend als neue Strategie zeigt. Die Markterholung in China
scheint ebenfalls zu funktionieren und wenn Sie die Summe dieser
Faktoren betrachten, erkennen Sie den ausbleibenden befluirchteten
Einbruch der Aktienmaérkte in den Sommermonaten.

Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs

Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499

Rentenmarkte zeigen sich mit negativer Performance

Ganz spurlos verlief der Eingriff der Notenbanken allerdings nicht. Die
internationalen Rentenmaérkte kampfen mit den grotesken Auswirkun-
gen und schreiben Negativ-Renditen. Laut einiger Berechnungen pré-
sentieren sich rund 30 Prozent der global ausstehenden Anleihen mit

eMail: ok@anlage-top.de

http://anlage-top.de
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in EURR n% n EUR in % pa.in% in %
Kat @ AF Asien 4426 44257 3,426 342,57 .24 18.06
Kai@ AF Emerging Markets 5.058 50583 4.058 405,83 a.81 21,88
Kat @ AF Europa 5477 547.72 4 477 44772 T8 14,04
Kat@ AF International 5.238 523.50 4.238 423,59 8,08 14,80
Kat. @ AF Nordamerika 5260 588,02 4,850 426,03 TA8 15,57
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EalL@ RF nt. Wihrungen 3404 340.30 2.404 24039 31 5.18 Selte 2



negativer Rendite. In Gegenuberstellung zum Jahresanfang 2014 ist L‘:S QEILGI-PHL:‘.'hl.{'-*.at}.\:\_-‘-|'
das ein enormer Einschnitt, lagen die Renditen zu diesem Zeitpunkt e ot
bei Null. Es ist davon auszugehen, dass die Kaufprogramme der Bank
of Japan und der EZB sowie weiteren Notenbanken fur eine Verstar-
kung der Problematik sorgen und die Auswirkungen verschlimmern.
Fraglich ist, inwieweit die Entwicklung noch tatenlos beobachtet oder
durch erneute Handlungen negativ beeinflusst wird. Von einer Erho-
lung und einem spurbaren Renditeanstieg kann auf den Rentenmark-
ten aktuell jedenfalls keine Rede sein.

Aussicht:
Im Einklang mit Ublichen saisonalen Mustern, waren die Aktienertra-
ge im Juni negativ und im Juli positiv. Trotz einer leichten positiven

fundamentalen Entwicklungen sollte der Aktienbereich neutral und Kontakt zu mir:
nicht Ubergewichtet werden, da der August und September oft nega- Olaf Kauhs
tive Kursmonate sind und auch ein Referendum in Italien ansteht. Telefon: 0621 4608490

Ohne einen deutlichen positiven Trend bleiben die Kurse von Risiko-
anlagen, insbesondere von Aktien, primar von veranderten Risiko-
wahrnehmungen gepragt. Ruckschlage wegen einem negativen Er-
gebnis vom Verfassungsreferendumsentscheid in Italien im Oktober
sind moglich. Ausldser oder Hinweise in den Daten, insbesondere ei-
ner Rezession in den USA oder einer harte Landung in China, sind im
Moment nicht auszumachen. Mit einem monatlichen Sparplan ist man
derzeit gut beraten, um eventuelle Schwankungen zu kompensieren.

Telefax: 0621 4608499
eMail: ok@anlage-top.de

http://anlage-top.de

wichtiger Hinweis:

Dieser Bericht dient ausschliel3lich zu Informationszwecken und die Angaben wurden mit Sorgfalt zu-
sammengestellt. Fur die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr tlbernommen werden. Allein verbindli-
che Grundlage fur den Erwerb von Investmentfondsanteilen sind die jeweiligen Verkaufsprospekte und
die jahrlichen Rechenschaftsberichte. Diese sind Grundlage fir die steuerliche Behandlung der Fonds-
ertrage. Die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergutung) wurden bertcksich-
tigt. Die auf Kundenebene anfallenden Kosten (Ausgabeaufschlag und Depotkosten) sind ggfs. nicht
berucksichtigt. Bei Fremdwahrungen kann die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen steigen
oder fallen.

Die Informationen sind unverbindlich und stellen weder eine Anlageempfehlung oder sonstige Bera-
tung, ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Finanzinstru-
menten dar. Sie ersetzen kein personliches Beratungsgesprach. Eine Anlageentscheidung bedarf der
individuellen Abstimmung auf die personlichen Verhéaltnisse und Bedurfnisse des Anlegers. Die darge-
stellten Informationen, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissensstand und der Marktein-

schatzung zum Zeitpunkt der Erstellung. Fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der Daten Herausgeber'

sowie das Eintreten von Prognosen wird keine Haftung Ubernommen. Die frihere Wertentwicklung ist .

kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. inomaxx finance consult
Erlauterungen zu den Berechnungsgrundlagen: Olaf Kauhs

Die Entwicklungen bzw . Endbetrage und Volatilitaten werden auf EUR-Basis berechnet.

Grundlage fur die Berechnung der Volatilitat: Monatliche Returns, logarithmiert, annualisiert. Eventuel- SpmnereIStr' 3-7

le Ausschittungen bei Investmentfonds werden wieder angelegt. Die Wertentwicklung basiert auf D-68307 Mannheim

100% des Kapitaleinsatzes, die Wertentwicklungen p.a. und Volatilitaiten werden aus dem gesamten

der Auswertung zugrundeliegenden Zeitraum (wie angegeben) bestimmt. Telefon: 0621 4608490

Externe Quellen: Telefax: 0621 4608499

~Kategorie-Durchschnitte: monatliche Berechnung durch EDISOFT GmbH uber das Fondsuniversum

der FVBS-Datenbank eMail: info@inomaxx.de

«Zinsen (Festgeld, Sparbuch): monatliche Durchschnittswerte der Dt. Bundesbank aus Meldungen
deutscher Kreditinstitute

«Inflation: monatliche Zahlen des Statistischen Bundesamts

«Goldpreis: offizieller Feinunzen-Preis/London

http://inomaxx.de
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