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Anlagekommentar April 2023

In den USA entwickelt sich das
makrookonomische Umfeld freundlicher

Die US-Wirtschaft konnte im ersten Quartal 2023 zwar nur um

1,1 Prozent wachsen und lag damit unter den prognostizieren Kon-
senserwartungen. Dennoch konnten die aktuellen Konjunkturdaten
beruhigten, obwohl der Arbeitsmarkt weiter eng blieb. So sank zwar
die Arbeitslosenquote auf 3,5 Prozent und es wurden fast 250.000
neue Stellen geschaffen. Lediglich der Rickgang der Kundigungen
durch Mitarbeiter und die deutliche Verringerung offener Stellen Kontakt zu mir:
konnten darauf hin weisen, dass sich die Arbeitsmarktlicke langsam Olaf Kauhs

zu schlieRen beginnt.
Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499

Zwar war die Stimmung im verarbeitenden Gewerbe gedampft, doch
im Dienstleistungssektor setzte sich die bisherige Dynamik fort. So

konnte sich die Produktion im verarbeitenden Gewerbe deutlicher als . .
prognostiziert erholen. Am Immobilienmarkt zeigte sich eine Stabili- Email: ok@efinanz24.de
sierung ab und dadurch konnten sich entgegen der Erwartungen die www.efinanz24.de/
Neubauverkéaufe steigern. Auch Bauausgaben und die Hauserpreise geldanlagen

zogen weiter an. Dazu kam, dass sich Ende April auch die Schulden-
obergrenze in den USA in den Mittelpunkt rickte. Republikaner und
Demokraten konnten sich nicht einigen, obwohl Finanzministerin Ja-
net Yellen warnte, dass die Ausgaben der Zentralregierung nur noch
ein bis zwei Monate lang bedient werden kénnen.

Entwicklung DAX chne Dividende (PR) und mit Dividende (TR)

Au von 31121987 bis 26,04, 2023,
Wertentwicklung inmalaniage 1.000 €
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Im April 2023 konnten sich die Finanzmarkte wieder beruhigen. So
verbesserten sich globale Aktien im MSCI World Index zwar um 1,6
Prozent in Dollar, wobei aufgrund der Abwertung des US-Dollars in
Euro ein kleiner Rickgang von -0,02 Prozent blieb. Die Aktienmarkte
in Europa und Japan entwickelten sich wieder einmal etwas starker
als ihre US-Pendants. So konnte der franzdsische FTSE 100 Index
um +3,1 Prozent und der deutsche DAX Index +1,9 Prozent zulegen.
Auch der bisher stark gebeutelte britische FTSE 100 Index lag mit
+3,1 Prozent gut im Rennen. In den européischen Indizes spiegelte
sich dies jedoch nur verhalten wieder, wobei der Stoxx Europe 600
Index mit +2,0 Prozent besser abschnitt als der Eurostoxx 50 Index,
der nur auf +1,0 Prozent kam.

Kontakt zu mir:

In Asien war zwischen dem japanischen NIKKEI 225 Index mit +2,9
Prozent Zuwachs und dem Hang Seng Index mit -2,5 Riickgang die Olaf Kauhs

Kluft sehr gro3. In den USA ging der Dow Jones Industrial Average Telefon: 0621 4608490
Index immerhin noch mit +2,5 Prozent vorne weg, denn S&P 500 In-
dex schaffte nur +1,5%. Auch der US-technologieorientierte NASDAQ
Composite Index beendete den April unverandert, wobei der NASDAQ Email: ok@efinanz24.de
100 Index noch einen Zuwachs von +0,5 verbuchen konnte.

Telefax: 0621 4608499

www.efinanz24.de/

Bei den weltweiten Staatsanleihen zeigten sich stabile Renditen der geldanlagen
zehn-jahrigen Anleihen mit +0,1 Prozent kaum veréndert. Auch die

Rohstoffmarkte konnten sich stabilisieren, was beim Olpreis zu einer

Konsolidierung Uber 75 US-Dollar je Fass (WTI) fuhre. Der Goldpreis

hielt sich aufgrund einer zédhen Kerninflation knapp unter 2.000 US-

Dollar. Lediglich Industriemetalle mussten aus der Sorge vor schwa-

cheren Aktivitaten im globalen verarbeitenden Gewerbe Preisabschla-

ge hinnehmen.

Die Wachstumsperspektiven des Cloud Computing und welche
Chancen sich fur Kapitalanleger er6ffnen

Das Cloud Computing hat sich langst als Teil der globalen Wirt-
schaftsinfrastruktur entwickelt. Doch wie grof3 ist der Markt dafur und
welche Perspektiven bieten sich die Anleger? Dies Thema soll nachfol-
gend unter die Lupe genommen werden.

Fachbegriffe wie laaS, PaaS und SaaS gilt es zu verstehen

Neben dem laaS (Infrastruktur) Bereich gibt es als dartber liegende
Schicht den PaaS Bereich (Platform as a Service). Dies bedeutet ver-
einfacht dargestellt, dass hier IT-Grundfunktionalitdten auf Abruf be-
reitgestellt werden. Dazu gehdren zum Beispiel das analytische Aus-
werten von Daten, Entwicklungswerkzeuge, Migrationstools (um so-
genannte Workloads in die Cloud zu transformieren), Internet of
Things, Absicherung der Cloud-Komponenten mit Security Losungen
und auch Entwicklungsumgebungen fur kinstliche Intelligenz (KI). Da
PaaS auf laaS aufsetzt, bendétigt die PaaS Schicht die Ebene laaS
quasi als unterliegende Infrastrukturschicht.

Wenn vom Cloud Computing Markt die Rede ist, werden ublicherweise
diese beiden Schichten laaS und PaaS zusammengelegt und von ein
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eine héhere Marge als das herkdbmmliche lokale Installationsmodell ldinanace
. i L , &L gelamanage
und ist zweifelsohne ein riesiger Markt. Die grof3en Cloud-Plattform- . :
Anbieter verdienen hier aber auch weiter mit, da die SaaS Anbieter

meist keine eigene Cloud-Plattform aufbauen, sondern die der soge-

nannten Hyperscaler nutzen.

liberzeugender mehrwert filr ife geldanlage

Es ist quasi der ,,iPhone-Urknall“ der Kiinstlichen Intelligenz

Der oben erwédhnte Kl-Bereich erfdhrt derzeit insbesondere gro3te
Aufmerksamkeit in den Medien und der Unternehmenswelt. Es geht
hier um ChatGPT (Generative Pre-trained Transformer). Es wird der-
zeit vom ,,iPhone“ Moment der kiinstlichen Intelligenz gesprochen.
Damit ist der Punkt gemeint, an dem die KI den Durchbruch zur
Marktreife geschafft. Dies hat zur Folge, dass das Wachstum an funk-
tionierenden, sinnvollen Lésungen stark zunehmen wird und dadurch
auch ein Wirtschaftswachstum in den verschiedensten Bereichen an-
schieben kann. Das Thema KI ist spatestens seit dem ChatGPT Hype Olaf Kauhs

funktional beim Endkunden angekommen und wird voraussichtlich Telefon: 0621 4608490
einen jahrelangen Investitionsboom in der IT-Branche auslosen.

Kontakt zu mir:

Telefax: 0621 4608499
Email: ok@efinanz24.de

»  E-Gesundheit

¥  Smarte Gerdte /
Sprachassistent

www.efinanz24.de/
geldanlagen

» 5aas / Cloud ¥ Interaktives

Entertainment /
Videospiele/ E-Sport /
VR

*  Fintech/
Online-Zahlung

Soclal Media /
Online-Werbung

b Datensicherheit

¥ Metzbetrelber/ 5G

Bildquelle Factet Asset Managemen

Im KlI-Bereich sind Amazon und vor allem Google schon immer stark
positioniert. Microsoft war dort eher weniger bekannt, auch wenn der
Konzern in diesem Bereich bereits jahrelang intensiv gearbeitet hat.
Die strategische Partnerschaft und eine Investition von zehn Mrd. US-
Dollar in OpenAl hat Microsoft im Bereich der Kl einen ordentlichen
Schub nach vorn verschafft. Ahnlich wie beim kalifornischen Gold-
rausch, wo vor allem die Anbieter der Werkzeuge fiur die Goldsuche
und das Schlirfen an dem Boom bei der Goldsuche verdient haben,
kdnnte es auch bei der breiten Anwendung von Kl weltweit ablaufen.
Mit die beste Werkzeugauswahl gibt es bei den drei gro3ten Cloud-
Anbietern. Naturlich sind auch noch andere Gewinner und Unterneh-
men zu nennen, die fur das Thema KI hervorragend aufgestellt sind,
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wie z.B. groRRe Chiphersteller, deren Produkte fir KI-Anwendungen (ﬁ t@]@ﬂﬂl i
gebraucht werden. =P

Die Marktentwicklung von Cloud Computing

Mehr als 70 Prozent des Cloud Computing (laaS und PaaS) Marktes
werden von den drei groRen Hyperscalern reprasentiert. Zwischen
den drei Top Anbietern gibt es groRe Abstande, wenn die Marktanteile
am Umsatz gemessen betrachtet werden. Die Wachstumsraten des
gesamten Cloud Computing-Marktes lagen in den letzten zehn Jahren
durchschnittlich bei ca. 20 bis 25 Prozent. Aufgrund der erreichten
GroRRe und auch der derzeitigen globalen wirtschaftlichen Abkiuhlung
geht man in den nachsten Jahren von einem durchschnittlichen jahrli-
chen Wachstum von ca. 17 Prozent aus. Bei der derzeitigen Cloud
Computing (laaS, PaaS und SaaS) Marktgrof3e Ende 2022 von 545
Mrd. US-Dollar bedeutet dies eine Verdopplung bis 2027 auf ungefahr
1.200 Mrd. US-Dollar. laaS und PaaS liegen zusammen bei ca. 55 Olaf Kauhs

Prozent und SaaS bei ca. 45 Prozent Anteil, wobei das Wachstum fur Telefon: 0621 4608490
laaS und PaaS als starker prognostiziert wird.

Kontakt zu mir:

Telefax: 0621 4608499
Der Markt wird dabei héchstwahrscheinlich auch weiterhin von diesen Email: ok@efinanz24.de
drei Hyperscalern dominiert werden. Allerdings bekommen auch die
gro3en Cloud Computing-Anbieter die wirtschaftliche Abkiihlung zu
spuren und sie lastet auf deren Kursentwicklung. So mussen Firmen geldanlagen
derzeit aufgrund der wirtschaftlich unsichereren Zeit Kosten einspa-
ren. Aber gerade darin liegt ein weiterer Vorteil des flexiblen Cloud
Computing-Modells. Dienste und Kapazitaten kénnen dynamisch an-
gepasst (zum Beispiel reduziert oder ganz abgeschaltet) werden. Da-
rin liegt ein langfristiger Vorteil fur die Cloud Anbieter, da die Firmen
nun diesen Vorteil gegentiber herkbmmlichen IT-Systemen klar er-
kennen kénnen. Diese Erkenntnis durfte zusatzlich zu Entscheidungen
fuhren, Workloads (IT-L6sungen) in die Cloud zu verschieben.

www.efinanz24.de/

Gute Wachstumsperspektiven — Sonderkonjunktur nicht aus-
geschlossen

Der weltweite IT-Markt (incl. Cloud) wéchst mit ca. funf bis zehn Pro-
zent pro Jahr, und der groRere Teil der IT-Ausgaben belduft sich noch
auf die herkdmmlichen IT-Systeme. Verschiedene Analysen und Sta-
tistiken gehen davon aus, dass derzeit wahrscheinlich erst 25 bis 30
Prozent der moglichen Workload-Migrationen in die Cloud abgeschlos-
sen sind. Neue Workloads werden aufgrund der Vorteile in der Cloud
oftmals dort aufgesetzt. Daher dirfte ein langanhaltendes Wachstum
im Cloud Computing gesichert sein. Zugleich ist anzunehmen, dass
sich das Wachstum unter Schwankungen prozentual langfristig leicht
abschwachen wird. Nichtsdestotrotz ist auch dies keine gesicherte
Aussage, was sich an dem derzeit potenziell ausgelosten KI-Boom
beobachten lasst. Sollte sich dieser als noch signifikanter als derzeit
angenommen herausstellen, kénnte solch ein technologischer Quan-
tensprung eine Sonderkonjunktur fir moglicherweise mehrere Jahre
bei den Technologieplattformanbietern (Cloud Computing Anbieter)
auslosen.
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Ausblick auf die zuklunftige Kapitalmarktentwicklung Q @@“ldllﬁﬂi'-"llﬂi’-‘-&*l@ﬂ'

™ Gberzeugender mehrwent filr e geldanlage

Als zentraler Faktor fur die Kapitalméarkte ist die weitere Konjunk-
turentwicklung von entscheidender Bedeutung . Diese wiederum wird
von den verzodgerten Effekten der geldpolitischen Straffung seit Fruh-
jahr 2022 bestimmt. Deshalb hangt der weitere Verlauf der Leitzinsen
primar von der weiteren Inflationsentwicklung ab. Im Auge muss
auch die Verfassung des Finanzsystems behalten werden. Dabei steht
far die Konjunkturperspektiven das Ausmalf einer eingeschrankten
Kreditvergabe der Banken im Vordergrund. Als Basisszenario kann
man von einer vorerst noch intakten Konjunktur ausgehen, die aber
bereits mit Abschwachungstendenzen fur den Jahresverlauf 2023 be-
haftet ist.

Entwicklung ausgewahite Anlagemarkte Kontakt zu mir:
Auswertung von 30.06.1991 bis 26.04 2023, Olaf Kauhs
Wertentwicklung Einmalanlage 1.000 €

Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499
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Die bisherigen Leitzinserh6hungen sprechen ebenfalls fur eine kon- o
junkturelle Abkiihlung, wahrend man den Effekt einer eingeschrank- @ ‘g@lkd'mﬂ*‘*”“@-.‘_‘3'&"1'1
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ten Verfugbarkeit von Bankkrediten als vergleichsweise gering einstu-
fen kann. Wéhrend das Finanzsystem im Grundsatz noch solide auf-
gestellt ist, muss mit weiteren vereinzelten Kollateralschaden auf-
grund der veranderten Zinslandschaft gerechnet werden. Dies
wird insbesondere dann eintreten, sobald die Immobilienpreise auf
breiter Front zu sinken beginnen.

Als Basisinvestments sind in diesem Umfeld dividendenorientierte An-
lagen ein Option. Auch ausgewahlte Mischfonds gehéren dazu. Fir
langerfristige Anlagethemen ist ein Fokus auf die ,Alternde Gesell-
schaft", die ,Digitalisierung”, Klimawandel und Infrastruktur aus-
sichtsreich. Im Anleihenbereich sind weiterhin Unternehmensanleihen
aus dem Euroraum dem Vorzug gegenuber Staatsanleihen zu geben. )
Auch Anleihen von aufstrebenden Landern und Unternehmen in Hart- ~ Kontakt zu mir:
wahrungen sowie Wandelanleihen kdnnen als Erganzungsanlage fur Olaf Kauhs

eine Depotbeimischung dienen. Auch offene Immobilienfonds kdnnen Telefon: 0621 4608490
wegen ihrer geringen Schwankungsbreite zur Depotstabilisierung bei-
tragen.

Telefax: 0621 4608499
Email: ok@efinanz24.de

wichtiger Hinweis:

Dieser Bericht dient ausschlielich zu Informationszwecken und die Angaben wurden www.efinanz24.de/
mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr tber- geldanlagen

nommen werden. Allein verbindliche Grundlage fur den Erwerb von Investment-
fondsanteilen sind die jeweiligen Verkaufsprospekte und die jahrlichen Rechenschafts-
berichte. Diese sind Grundlage fir die steuerliche Behandlung der Fondsertréage. Die
auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergutung) wurden beriick-
sichtigt. Die auf Kundenebene anfallenden Kosten (Ausgabeaufschlag und Depotkos-
ten) sind ggfs. nicht bericksichtigt. Bei Fremdwéahrungen kann die Rendite infolge von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Die Informationen sind unverbindlich und stellen weder eine Anlageempfehlung oder
sonstige Beratung, ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Sie ersetzen kein personliches Beratungs-
gesprach. Eine Anlageentscheidung bedarf der individuellen Abstimmung auf die per-
sonlichen Verhaltnisse und Bedirfnisse des Anlegers. Die dargestellten Informationen,
Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissensstand und der Markteinschéatzung
zum Zeitpunkt der Erstellung. Fiur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der
Daten sowie das Eintreten von Prognosen wird keine Haftung ibernommen. Die frihe-
re Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige Wertentwicklung.

Erlauterungen zu den Berechnungsgrundlagen:

Die Entwicklungen bzw. Endbetrage und Volatilitaten werden auf EUR-Basis berechnet.
Grundlage fur die Berechnung der Volatilitat: Monatliche Returns, logarithmiert, annua-
lisiert. Eventuelle Ausschittungen bei Investmentfonds werden wieder angelegt. Die

Wertentwicklung basiert auf 100 Prozent des Kapitaleinsatzes, die Wertentwicklungen Herausgeber:

p.a. und Volatilitaten werden aus dem gesamten der Auswertung zugrundeliegenden ) ]

Zeitraum (wie angegeben) bestimmt. inomaxx finance consult
Olaf Kauhs

Externe Quellen:

» Kategorie-Durchschnitte: monatliche Berechnung durch EDISOFT GmbH Uber das Spinnereistr. 3-7

Fondsuniversum der FVBS-Datenbank D-68307 Mannheim
» Zinsen (Festgeld, Sparbuch): monatliche Durchschnittswerte der Dt. Bundesbank aus
Meldungen deutscher Kreditinstitute Telefon: 0621 4608490

= Inflation: monatliche Zahlen des Statistischen Bundesamts
* Goldpreis: offizieller Feinunzen-Preis/London Telefax: 0621 4608499

= Bereich “Die Wachstumsperspektiven des Cloud Computing und welche Chancen sich Email: info@inomaxx.de
fur Kapitalanleger eroffnen?* von DJE Kapital AG

Www.inomaxx.de
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