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Anlagekommentar Mai 2016

Weniger Pessimismus an den internationalen
Finanzmarkten

Wahrend sich der Jahresanfang eher verhaltend und mit einer nicht
zu Ubersehenden pessimistischen Einstellung verhielt, zeigten sich die
Reaktionen an den internationalen Finanzmarkten im April durchaus
positiv. Als Grundlage diente sicherlich die Ausweitung der Kreditver-
gabe durch die chinesische Fiihrung, wie auch die Erhéhung des Bud-
getdefizits. Allgemein hat sich diese Kombination positiv auf eine
kurzfristige Stabilisierung der chinesischen Wirtschaft ausgewirkt und
auch die internationalen Finanzmarkte nicht unberthrt gelassen. Die
Konjunktur hat, auch wenn die Statistik das Wirtschaftswachstum mit Telefon: 0621 4608490
nur 6,7 Prozent ab Jahresanfang beziffert, an Schwung gewonnen. Telefax: 0621 4608499
Aber auch die Abstandnahme der US-Notenbank von einer weiteren eMail: ok@anlage-top.de
Zinserhohung kommt als Indikator fir den Aufschwung in Frage und
hat die Sorgen um eine bevorstehende Deflation gemindert. Vor al-
lem Aktien und Rohstoffe haben sich im April gut behauptet und eine
fihrende Position an den Kapitalmarkten eingenommen.

Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs

http://anlage-top.de

Risiken an den US-amerikanischen Aktienmarkten wachsen
Die Devise der internationalen Aktienmarkte basiert auf der Tatsache,
das Rickschlage als temporar eingestuft und somit als Kaufgelegen-
heit betrachtet werden. Wer institutionell investiert und sich auf An-
leihen bezieht, muss mit Negativzinsen rechnen und den historischen

Entwicklung DAX ohne Dividende (PR) und mit Dividende (TR)
Einmalanlage 1.000,00 EUR
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Auswerteng vom 01,01.1988 bis zem 30.04.2018 FWES w.d, 04 CRNECS
Ergebnisse:
Bezeichnung Depotwert Wertzuwachs Wertentw. Volatilitat
in ELRR n %% in EUR in % poa, in % in %
Dax® (PR) 4. 883 48E. 52 3,885 398.52 583 21.34

DAXE (TR) 10028 1.003,90 9.038 903,60 B.48 21.04 Seite 1



Tiefpunkt akzeptieren. Hier wird nur verkauft, wenn noch niedrigere
Gewinnerwartungen oder sich verschlechternde Geschaftsmodelle flr
konstant nachgebende Kurse sprechen und eine Steigerung der Fun-
damentaldaten praktisch ausschlieBen lassen. Da dies nicht der aktu-
ellen Tatsache entspricht, performt sich der amerikanische Aktien-
markt sukzessive in Richtung Allzeithoch und zeigt sich nach der
Kurserholung der letzten Wochen mit einer guten Portion Optimis-
mus. Diese Betrachtung koénnte sich als triigerisch erweisen, sobald
die Zahlen aus Unternehmen im Mai abebben und fir Ricksetzer sor-
gen. Zu hohe Bewertungen im Kontext zu einer schwachen Gewinn-
dynamik sorgen fur eine latente Belastung der Markte.

Gute Aussichten an den Anleihenmarkten

Bei Anleihen wirkt sich der Optimismus im Hinblick auf die Konjunktur
positiv aus und kénnte die Kurse dricken, wie die Renditen wachsen
lassen. Da die globale Wirtschaftsentwicklung im Jahresverlauf ver-
mutet schwach ausfallen kdnnte, ist dies eine praktische Kaufgele-
genheit fur all jene, die sich auf dem Anleihenmarkt etablieren und
Renditen sichern mdchten. Dabei sollte man die Brexit Diskussionen
und auch die Situation in Griechenland nicht auBer Acht lassen, da
diese Faktoren einem nachhaltigen Anstieg der Bundesanleihen-

Entw[cklung EUSQEWﬁhﬂE Anlagemaﬂﬂe
Einmalanlage 100.000,00 EUR
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Ausweriung vom 01.01.1992 bis zum 31.02.20168 FWBS v.d. B v iE0d
Ergebnisse:
Bereichnung Depotwern Wertzuwachs Wertentw. Volatilitat
In EUR n% in EUR n % P in % In%
Kat® AF Asien 404707 404,71 304.707 304,71 583 18,20
Kat.3 AF Emerging Markets 483,870 483,87 W3eT0 383,87 853 2183
Kat @ AF Europa 537.540 537,54 437540 437.54 T.18 14,67
Kat.@ AF Intematonal 405 450 405,48 WE450 0848 882 14,80
Kal@ AF Nordamerka 548740 549,74 449.740 448.74 T.28 15.68
Kat & immobilienfonds/Walt 233.540 232,54 132.540 133,54 .58 1.80
Kat @& RF EURMUnternehmenHochzins M2n7 Iz 12 212117 212,12 4,80 8.04
Kat.@ RF int. Wahrungen 28018 328,02 X28.018 226.02 4 59 517

g@ geldmanager

berzeugender mehrwert fiir ihre geldanlage

Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs

Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499
eMail: ok@anlage-top.de

http://anlage-top.de
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Renditen entgegenstehen, aber auch keine niedrigere Rendite als Qﬂ g.eilldmarma@eu
bisher in die Wege leiten sollten. Vor allem Unternehmensanleihen » = e

werden vom bevorstehenden EZB Kaufprogramm profitieren. Hoch-
wertige Emittenten erweisen sich langfristig, schlechte Bonitaten als
kurzfristig gut kalkulierte Anlagemadglichkeit. Fakt ist, dass der Fi-
nanzmarkt keine groBen Uberraschungen und bahnbrechenden Ver-
anderungen aufzeigen wird.

berzeugender mehrwert fiir ihre geldanlage

Trotz schwachem Wirtschaftswachstum sinkende Arbeitslo-
senzahlen

Die Suche der Okonomen fiir das verhaltene Wachstum hélt an. Bei
genauer Betrachtung ist es das schwache Produktivitdatswachstum
sowie demographische Faktoren, die das Angebot an Gltern und

Dienstleistungen einschranken. Der Ruf nach dem ,Helikoptergeld" Kontakt zu mir:

ist somit nicht zielfUhrend. Die Angebotsseite einer Wirtschaft kann Olaf Kauhs
hauptsachlich nur durch eine Deregulierung der Arbeits-, Gluter- und Telefon: 0621 4608490
Dienstleistungsmarkte oder durch Anpassungen beim Steuersystem Telefax: 0621 4608499

verandert werden. In der stetigen und deutlichen Reduzierung der
Arbeitslosenzahlen in den USA und in der Eurozone kommt zum Aus-
druck, dass es sich primdar um Druck auf die Angebotsseite handelt.
Die Arbeitsmarkte weisen tatsachlich darauf hin, dass es abgesehen
vom niedrigeren Wirtschaftswachstum als in der Vergangenheit, um
einen typischen Wirtschaftszyklus handelt.

eMail: ok@anlage-top.de

http://anlage-top.de

wichtiger Hinweis:

Dieser Bericht dient ausschlieBlich zu Informationszwecken und die Angaben wurden mit Sorgfalt
zusammengestellt. Fur die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr tbernommen werden. Allein
verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Investmentfondsanteilen sind die jeweiligen Verkaufs-
prospekte und die jédhrlichen Rechenschaftsberichte. Diese sind Grundlage fir die steuerliche Be-
handlung der Fondsertrage. Die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergi-
tung) wurden berlicksichtigt. Die auf Kundenebene anfallenden Kosten (Ausgabeaufschlag und
Depotkosten) sind ggfs. nicht berlicksichtigt. Bei Fremdwahrungen kann die Rendite infolge von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Die Informationen sind unverbindlich und stellen weder eine Anlageempfehlung oder sonstige
Beratung, ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder
Finanzinstrumenten dar. Sie ersetzen kein personliches Beratungsgesprach. Eine Anlageentschei-
dung bedarf der individuellen Abstimmung auf die persodnlichen Verhéltnisse und Bedrfnisse des
Anlegers. Die dargestellten Informationen, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissens-
stand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung. Fur die Richtigkeit, Vollsténdigkeit
und Aktualitét der Daten sowie das Eintreten von Prognosen wird keine Haftung tibernommen. Die
friihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fir die kliinftige Wertentwicklung. HeraUSQEber:

i inomaxx finance consult
Erlduterungen zu den Berechnungsgrundlagen:

Die Entwicklungen bzw . Endbetrdge und Volatilitdten werden auf EUR-Basis berechnet. Olaf Kauhs
Grundlage fir die Berechnung der Volatilitat: Monatliche Returns, logarithmiert, annualisiert. ) )
Eventuelle Ausschiittungen bei Investmentfonds werden wieder angelegt. Die Wertentwicklung Spinnereistr. 3-7

basiert auf 100% des Kapitaleinsatzes, die Wertentwicklungen p.a. und Volatilitaten werden aus
dem gesamten der Auswertung zugrundeliegenden Zeitraum (wie angegeben) bestimmt.

D-68307 Mannheim
Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499

Externe Quellen:

eKategorie-Durchschnitte: monatliche Berechnung durch EDISOFT GmbH (ber das Fondsuniver-

sum der FVBS-Datenbank eMail: info@inomaxx.de
eZinsen (Festgeld, Sparbuch): monatliche Durchschnittswerte der Dt. Bundesbank aus Meldungen
deutscher Kreditinstitute

eInflation: monatliche Zahlen des Statistischen Bundesamts

eGoldpreis: offizieller Feinunzen-Preis/London

http://inomaxx.de
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